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 主要内容：

 从供需来看，2 月份国内西南地区天然气制甲醇装置计划重启，但海外甲

醇装置开工率仍偏低，进口量将继续下滑，该因素预计将继续对甲醇期货

价格形成支撑作用。从需求来看，2 月份甲醇下游传统行业处于季节性淡

季，不过部分醋酸和 MTO 检修装置计划重启，若如期重启，2 月份甲醇下

游需求将边际改善。

 若美国和伊朗局势继续紧张、检修的 MTO 装置重启以及甲醇港口库存持续

下降，2 月甲醇期货可能将延续偏强态势；反之，甲醇期货将面临回调压

力，将重回区间震荡走势。

受海外地缘因素影响，甲醇进口量下降，甲醇期货偏
强震荡
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图 1：甲醇期货主力合约走势图 （元/吨）

资料来源：同花顺，上海中期

一、甲醇市场供应面分析

（一） 甲醇国产量环比将略下降，而同比继续增加

根据国家统计局数据，2025 年 12 月国内甲醇产量为 907.36 万吨，环比增加 5.7%，同比增加 9.3%。

2025 年 1-12 月国内甲醇累计产量为 10182.66 万吨，同比累计增加 10.58%。2026 年 1 月国内甲醇装置

周度开工率处于近四年历史偏高水平，1月份甲醇产量或和去年 12 月份相当。1 月底西南地区前期停车

的天然气制甲醇企业陆续重启，2月份新增检修不多，仍检修的甲醇计划重启。根据金联创资讯数据，

2月重庆川维化工、重庆卡贝等涉及 162 万吨天然气制甲醇产能计划重启。因此 2 月份若西南地区检修

的天然气制甲醇装置如期重启，甲醇行业开工率将有所增加。不过 2 月生产天数比 1月少 3 天，因此甲

醇产量环比预计略下降，同比将继续回升。

表 1：国内主要甲醇装置检修变动情况 单位：万吨/年

企业 产能 原料 停车时间 开车时间 备注

大庆油田 10 天然气 2025/11/12 2026/3月 停车检修

山西晋丰 10 煤炭 2025/7/21 待定
原计划 1月下旬重启，继

续停车检修

山西天源 10 煤炭 2025/8/8 2026/2 月初 装置改造

东兖矿国际焦化 25 焦炉气 2025/11/8 2026/5月初 停车检修

陕西渭化 20 煤炭 2025/11/17 待定 装置停车

内蒙黑猫 30 焦炉气 2025/12月底 待定 停车检修

内蒙赤峰博元 15 天然气 2025/11/19 待定 因冬季限气降负至 7成
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中原大化 50 煤炭 2026/1/4 待定 低负荷运行

新疆天智辰业 90 煤炭 2026/1/6 待定 半负荷运行

山东明水 64 煤炭 2026/1/10 待定 7成负荷

重庆卡贝乐 85 天然气 2025/11/24 2026/2 月初 停车检修

重庆川维化工 77 天然气 2025/11/22 2026/1 月底 停车

以上甲醇装置检修涉及产能合计 468万吨

2-3月份计划重启产能预估 182万吨（占比 37%）

资料来源：金联创,上海中期

图 2：甲醇月度产量情况

资料来源：同花顺,上海中期

图 3：甲醇行业周度开工率走势情况

资料来源：同花顺,上海中期
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（二） 海外甲醇处于检修高峰期，甲醇进口量环比将下降

1月份海外甲醇行业整体开工率有所下滑。根据金联创资讯，1 月 22 日当周国际甲醇行业开工率在

53%附近，其中伊朗甲醇行业开工率不到 20%。这将导致 2 月和 3 月份甲醇进口量环比继续下滑。据海

关总署最新数据，2025 年 12 月甲醇进口量为 173.4 万吨，环比增加 22%，同比增加 60%；1-12 月份中

国甲醇累计进口 1443 万吨，累计同比增加 7%。据金联创资讯统计，1月进口船期预估在 111 万吨左右，

具体以海关数据为准。若按照金联创预估值计算，1月份甲醇进口量环比下降 62 万吨左右。

2月主要甲醇进口来源国伊朗仍面临限气、伊朗国内动荡以及美国军事威胁等多重因素影响，预计

2月我国甲醇进口量将维持偏低水平。伊朗是全球第二大甲醇生产国，根据海关总署数据，2025 年我国

自伊朗直接进口甲醇占总进口量的 5.6%左右。考虑到伊朗甲醇可能存在转口贸易，我们将自波斯湾沿

岸国家阿曼、阿联酋和伊朗三个国家甲醇进口量合并计算，三个国家 2025 年甲醇进口量占甲醇总进口

量的 45%左右，占国内甲醇表观消费量的 5.6%左右。2 月需要动态关注伊朗局势：1、若美国和以色列

对伊朗进行军事打击，甲醇自伊朗进口的甲醇可能中断，运费亦将有所上涨，4-5 月份甲醇进口量同比

和环比将弱于预期；2、若美国和伊朗冲突通过外交途径方式解决，未来自伊朗的甲醇可能将正常进口，

这将不利华东地区港口去库，甲醇期货将面临回调风险。除上述美国和伊朗地缘因素外，美国宣称未

来将对伊所有的贸易伙伴征收 25%关税的消息建议动态跟踪，若美国不进行军事打击而采取实施关税形

式，我国自伊朗进口的甲醇总体将有所下滑。

出口方面，据海关总署最新数据，去年 12 月份甲醇出口量 4.2 万吨。12 月份我国主要出口至印度

市场 2 万吨，均价为 253 美元/吨。美国制裁伊朗，导致印度直接自伊朗进口量下滑，印度国内甲醇供

应下滑，我国出口至印度甲醇套利空间打开。1 月下旬随着我国甲醇价格上涨，我国甲醇出口印度利润

微薄，2 月我国出口至印度可能有所下降。我国甲醇出口体量非常小，对国内甲醇价格影响有限。

图 4：甲醇月度进口情况 图 5：甲醇月度出口情况

资料来源：海关总署,上海中期 资料来源：海关总署,上海中期
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图 6：国际甲醇开工率情况 图 7：自伊朗进口甲醇情况

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：海关总署,上海中期

（三）甲醇生产企业将先下降后回升，港口库存将继续下降

甲醇生产企业库存方面，根据金联创资讯，1 月 21 日当周甲醇样本企业库存在 43.8 万吨附近，高

于 2023 年以来同期水平。2 月上半月，西北地区没有配套下游装置的甲醇生产企业将在春节之前积极

排库，甲醇生产企业甲醇库存将逐渐下滑。2 月下半月随着部分下游企业春节放假期间降负荷运行，甲

醇生产企甲醇库存周环比预计逐渐累积。2 月份甲醇生产企甲醇库存先降库存后累库。港口库存方面，

1月份进口货源到港量下滑、西南和西北地区部分甲醇装置检修以及西北地区煤制烯烃企业外购甲醇有

所增加等这些因素导致 1 月港口甲醇库存下降。1 月 21 日当周港口总库存 145.7 万吨，库存水平仍高

于 2018 年以来历史同期水平。2 月份港口总库存可能随着甲醇进口量下降而继续下降。

基差方面，1月份甲醇现货和期货价差即基差先反弹后下跌。1月 27 日，华东地区甲醇现货和甲醇

期货价格-37 元/吨，甲醇现货贴水期货价格。港口库存处于高位对甲醇现货形成压力，而宏观因素以

及进口量可能下降预期对甲醇期货形成提振，导致甲醇期货小幅升水现货。2 月若港口库存水平相对往

年同期仍偏高，甲醇现货仍将承压，因地缘因素影响未来供应预期，甲醇期货价格可能继续强于现货，

基差预计仍偏弱。
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图 8：甲醇生产企业甲醇库存走势

资料来源：同花顺,上海中期

图 9：港口甲醇库存走势

资料来源：同花顺,上海中期



上海中期期货研究所

风险提示：市场有风险，投资需谨慎

免责声明：报告观点仅代表作者个人观点，不代表公司意见。本报告观点及刊载之所有信息，仅供参考，并不构成投资建议。

投资者应独立做出投资决策并承担投资风险。本报告中的部分信息来源于第三方供应商或公开资料，请您知晓，虽然我们会

采取合理措施对所引用的信息进行审查，但我们不对其准确性、完整性、及时性、有效性和适用性等作任何的陈述和保证。

研究分析意见受限于信息获取、方法局限及市场不确定性，可能存在偏差且无法涵盖所有风险。市场受政策、经济、国际事

件等不可控因素影响，分析意见不承诺未来表现。上海中期期货研究所的所有研究报告，版权均属于上海中期期货股份有限

公司，未经本公司授权不得转载、摘编或利用其它方式使用。

- 7 -

图 10：甲醇基差走势情况 （华东地区现货-期货活跃合约）

资料来源：同花顺，上海中期

二、甲醇市场需求面分析

（一）甲醇下游行业处于季节性淡季，需求整体偏弱

甲醇的传统下游消费领域主要集中在甲醛、二甲醚、MTBE 和醋酸等领域。新型下游消费领域主要

为甲醇制烯烃，甲醇制烯烃占甲醇下游需求占比超过 50%。甲醛方面，甲醛主要用于制造各种板材，这

房地产行业密切相关。2 月份北方处于冬季影响施工以及春节假期比较长，房地产行业开工项目将受影

响，板材行业对甲醛需求将维持偏弱局面。因此 2 月份甲醛开工率将维持低位。

二甲醚方面，二甲醚主要作为燃料（占比 90%左右），冬季二甲醚消费处于一般进入季节性旺季，

但因二甲醚开工率整体较低，对甲醇需求增量不高。MTBE 方面，MTBE 主要应用于汽油添加剂领域，增

加汽油辛烷值。2 月份春节出行需求增加，汽油需求将有所增加，2 月 MTBE 行业开工率可能维持在 58%

左右偏高水平。醋酸行业方面，去年 11 月份开始检修的醋酸装置陆续重启，醋酸行业开工率从 64%回

升至 85%附近。因醋酸行业利润尚可，2 月醋酸行业开工率将逐步恢复至 90%左右，醋酸行业对甲醇需

求将有所增加。

烯烃行业方面，1月 22 日当周烯烃行业开工率下降至 78%附近。1 月份浙江兴兴 60 万吨 MTO、江苏

斯尔邦（盛虹）80 万吨 MTO 装置检修，2 月份是否重启有待跟踪。1 月下旬宁波富德 60 万吨 MTO 检修

装置已恢复。山东恒通 30 万吨 MTO 计划 2 月份重启。1 月份山东联泓新建 45 万吨/年的 MTO 装置已经

投产，2月份预计对甲醇总需求可能会有所增加。因此，2 月若检修的装置重启，甲醇制烯烃行业开工

率先下跌后回升，反之则维持低位。整体来看，2 月份甲醇下游各个行业比如二甲醚、MTBE、甲醛等行

业对甲醇需求偏弱，醋酸行业需求对甲醇需求可能随着装置的检修结束而增加。MTO 开工率面临不确定

性，若检修的 MTO 装置重启，甲醇整体需求环比将有所好转；若检修的 MTO 未重启，2 月份甲醇下游需

求将维持偏弱局面。
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图 11：甲醇制烯烃行业开工率变化情况

资料来源：同花顺,上海中期

图 12：甲醛行业开工率变化情况 图 13：MTBE 行业开工率变化情况

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期
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图 14：醋酸行业开工率变化情况 图 15：二甲醚行业开工率变化情况

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

三、总结与关注点
从供需面来看，供应方面，2 月份国内西南地区部分天然气制甲醇装置计划重启，国内甲醇行业整

体开工率预计将小幅增加，但因 2 月生产天数小于 11 月，2月份国内甲醇产量环比将下降。进口方面，

2月份海外甲醇行业开工率将维持低位，2 月份甲醇进口量环比或继续下滑。需求方面，甲醇下游甲醛、

二甲醚、MTBE 等行业开工率将维持偏弱局面，若检修的装置重启，醋酸、MTO 行业开工率将有所回升，

甲醇下游整体需求将有所改善；反之，若醋酸、MTO 检修的装置未重启，甲醇整体需求将偏弱。宏观方

面，中国和美国贸易关系有所缓和，2025 年 12 月中国制造业 PMI 重返扩张区间，2 月至 3 月份国内宏

观经济预期估计仍较好。

2月份若美国和伊朗局势继续紧张、检修的 MTO 装置重启以及甲醇港口库存持续下降，2月甲醇期

货可能将延续偏强态势；反之，甲醇期货将面临回调压力，将重回区间震荡走势。基差方面，上游甲醇

生产企业甲醇库存压力不大，但春节之前甲醇生产企业将积极降库，加上港口甲醇库存水平较高，这将

导致甲醇现货价格弱于期货价格，2 月甲醇基差可能维持偏弱局面。

关注点：

1、 MTO 检修规模以及检修、重启时间

2、原油价格变动。

3、关注国内外经济政策变动、美国和伊朗局势以及俄乌局势。

（正文结束）


