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主要内容：

主要逻辑：

1、供给方面：江西锂矿复产延迟及海外矿权不确定性持续扰动市场。1 月份国

内碳酸锂产量整体维持高位但增量有限，部分锂盐厂惜售情绪增强。部分锂盐

厂预计将于 1 月底至 2 月开启年度检修计划，供应或阶段性收紧。

2、需求方面：整体呈现”淡季不淡“的特征。新能源汽车需求虽受季节性淡季

影响，销量出现阶段性回落，但受春节备货及出口退税即将取消引发的抢出口

预期支撑，预计 1 月市场表现将优于此前预期，2 月市场因春节假期因素可能

面临较为明显的回落。储能项目招投标继续火热，终端需求景气度依旧较高。

3、库存概况：1月碳酸锂社会库存呈小幅回落趋势，在供应增量有限以及需求

持续增长的支持下，预计库存有望维持弱去库，2 月节日期间存在累库风险。

主要观点：近期碳酸锂价格受政策、供应扰动及市场情绪影响，波动幅度较大。

供应方面继续关注枧下窝矿山复产进度，若复产进度不及预期或其他锂矿停产

传闻落地，供应缺口可能进一步扩大。需求方面关注节后下游能否维持采购强

度，需求预期能否落地，目前从库存数据来看下游开始主动补库，反映出其对

节后需求持较积极预期。在供应约束加剧以及需求持续增长的双重作用下，叠

加库存低位和政策支持，短期碳酸锂价格大概率将维持偏强震荡。

风险提示：

1）供应扰动：关键矿山复产进度、海外锂矿项目投产节奏等。

2）需求不及预期：新能源汽车销量、储能项目落地进度弱于预期等。

3）政策与宏观风险：全球宏观经济变化、主要资源国出口政策调整等。
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影响因素分析：

一、供应端：

1、锂矿：

价格方面，1 月份锂云母及锂辉石价格均呈现强劲上涨走势。截至 1 月 26 日，锂云母

（Li₂O:2.0%-2.5%）主流成交区间 4080-6300 元/吨，较 2025 年 12 月同期上涨 54.7%；锂辉石精矿（CIF

中国）指数 2235 美元/吨，较 2025 年 12 月同期上涨 50.0%。锂矿价格主要受近期碳酸锂价格涨势拉动。

当前锂盐价格总体维持高位，海外矿山有一定放货意愿，报价持续攀升；贸易商观望情绪较为明显，出

货意愿不强；冶炼端，大部分非一体化锂盐厂当前生产原料库存相对充足，有一定询价动作，但观望情

绪偏多；整体情况下大宗锂矿的成交情况偏清淡。

产量方面，SMM 数据显示，2025 年 12 月国内锂云母产量 14000 吨 LCE，环比增长 17.6%，同比增长

17.2%；12 月 SMM 样本锂辉石矿山产量 8050 吨 LCE，环比增长 0.6%，同比增长 120.5%。宁德枧下窝矿

山仍未复产，宜春两家锂矿进入锂矿换证阶段，尽管新证办理取得进展，但后续仍需进行环评申请等工

作，复产时间仍存不确定性，考虑到宜春地区多家矿山均需申请陶瓷土变更锂矿，需要同步推进类似手

续，未来一段时间内区域性停产换证风险上升，引发市场对供应端稳定性的担忧。

进出口方面，海关数据显示，2025 年 12 月锂辉石进口量级环比 11 月有所增加，达 78.9 万实物吨，

折合碳酸锂当量（LCE）约 7.9 万吨。2025 年中国进口锂矿 775.1 万吨，同比增加约 9%，主由非洲锂精

矿出口占比增大及澳大利亚矿山放量增多所致。随着锂价回升，以及马里等地区出口许可的放开，2026

年锂精矿进口量有望进一步增长。

图表 1、锂矿价格走势 元/吨，美元/吨 图表 2、锂精矿进口量 吨

资料来源：SMM、上海中期
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2、碳酸锂：

价格方面，现货方面，1 月份国内电池级碳酸锂价格呈上涨态势，截至 1 月 26 日，电池级碳酸锂

均价为 181500 元/吨，月环比上涨 62.2%；工业级碳酸锂均价为 178000 元/吨，月环比上涨 62.9%。期

货方面，1 月份碳酸锂期价整体呈现震荡上涨走势，最高时触及 189440 元/吨，截至 1 月 26 日，主力

合约收盘价 165680 元/吨，月环比上涨 26.9%。

产量方面，SMM数据显示，2025年 12月国内碳酸锂总产量99200吨，环比增加4.0%，同比增加42.4%。

2025 年国内碳酸锂总产量 97.0 万吨，同比增长 43.6%。2025 年产量持续增长的主要驱动力仍来自于锂

辉石端，受到代工提升等影响，开工率提高至接近 70%。盐湖提锂和回收端提锂也呈现增长态势，锂云

母则受当地政策调整及矿山整改影响，产量有所收缩。1 月份，国内碳酸锂产量维持较高水平，利润修

复背景下矿石提锂持续增产。部分锂盐厂预计将于 1 月底至 2 月开启年度检修计划，供应或阶段性收紧。

进出口方面，海关数据显示，2025 年 12 月我国碳酸锂进口总量约为 23989 吨，环比增长 8.8%，同

比减少 14.4%。2025 年我国累计进口碳酸锂 24.3 万吨，累计同比增长 3.4%。智利和阿根廷仍然是我国

进口碳酸锂主要来源国。2026 年随着全球锂资源供应端产能释放，叠加锂价中枢上移，海外碳酸锂出

口利润改善，将刺激其出口积极性，预计中国碳酸锂进口量将维持较高水平。

出口方面，12 月我国出口碳酸锂 912 吨，环比增加 20.2%，同比增加 45.9%。2025 年碳酸锂总出口

量 5290 吨，同比增长 38.2%。主要出口至韩国、日本等国。

成本方面，当前碳酸锂产出结构以一体化企业为主，这类企业生产利润受价格波动影响较小，生产

更为稳定。外购锂矿的生产企业受锂价影响较多，随着近期锂价强势反弹，1月上旬起，国内外购锂矿

生产企业开始扭亏为盈。据 SMM 统计，截至 1 月 26 日，外购锂辉石端理论平均生产成本约 16 万元/吨，

外购锂云母端理论平均生产成本 15.4 万元/吨。

图表 3、碳酸锂价格走势 元/吨 图表 4、碳酸锂产量 吨，%

资料来源：SMM、上海中期



上海中期期货研究所

风险提示：市场有风险，投资需谨慎

免责声明：报告观点仅代表作者个人观点，不代表公司意见。本报告观点及刊载之所有信息，仅供参考，并不构成投资建议。投资者应独立做出投资

决策并承担投资风险。本报告中的部分信息来源于第三方供应商或公开资料，请您知晓，虽然我们会采取合理措施对所引用的信息进行审查，但我们

不对其准确性、完整性、及时性、有效性和适用性等作任何的陈述和保证。研究分析意见受限于信息获取、方法局限及市场不确定性，可能存在偏差

且无法涵盖所有风险。市场受政策、经济、国际事件等不可控因素影响，分析意见不承诺未来表现。上海中期期货研究所的所有研究报告，版权均属

于上海中期期货股份有限公司，未经本公司授权不得转载、摘编或利用其它方式使用。

- 4 -

图表 5、碳酸锂进出口量 吨 图表 6、碳酸锂生产成本与利润 元/吨

资料来源：SMM、上海中期

二、库存端：

交易所库存：截至 1 月 26 日，广期所碳酸锂仓单数量 28646 手，环比 2025 年 12 月同期增加 10785

手，处于中等水平。

社会库存：截至 1 月 22 日，SMM 碳酸锂样周度库存总计 108896 吨，环比 2025 年 12 月同期下降 877

吨。在供给存阶段性缩减预期、需求维持韧性之下，预计近期库存有望维持小幅去化。

图表 7、广期所日度仓单量 手 图表 8、碳酸锂样本周度库存 吨

资料来源：广期所、SMM、上海中期
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三、消费端：

1、正极材料：

三元材料方面，2025 年 12 月，SMM 三元材料产量 8.18 万吨，环比减少 2.5%，同比增长 43.5%。2025

年总产量 81.9 万吨，同比增长 19.4%。长期供过于求，主要需求集中于中高端动力及数码领域，未受

益于储能高增。三元材料客户集中度持续提升，头部电池企业对产业链的议价能力增强，行业利润空间

受到挤压。近期新能源汽车需求受季节性淡季影响，销量出现阶段性回落；受春节备货及出口退税即将

取消引发的抢出口影响，三元材料排产有所回升。

磷酸铁锂方面，2025 年 12 月，SMM 磷酸铁锂材料产量 40.39 万吨，环比减少 2.2%，同比增长 46%。

2025 年总产量 374.6 万吨，同比增长 60.1%。在正极材料中占主导地位，主要得益于其在动力电池和储

能领域的成本与安全性双重优势。2025 年储能电池和动力电池超预期表现拉动磷酸铁锂产量大幅增长。

2026 年新增产能集中在年中后释放。1 月排产有所减量，但加工费提价后开工回升，减量整体不明显。

钴酸锂方面，2025 年 12 月，SMM 钴酸锂产量 12035 吨，环比下降 9.8%，同比增长 59.6%。2025 年

总产量 12.4 万吨，同比增长 39.3%。受 CVD 硅碳影响，电池能量密度提升，数码产品带电量提升，外

加国补拉动数码产品需求旺盛，钴酸锂正极材料出货量快速增长。

图表 9、三元材料和磷酸铁锂产量 吨 图表 10、锰酸锂和钴酸锂产量 吨

资料来源：SMM、上海中期

2、电芯端和终端：

电芯端，据 SMM 数据，2025 年 12 月中国动力电芯产量 131.29GWh,环比增长 2.4%，同比增长 37.9%。

12 月中国储能电芯产量 62.5GWh,环比增长 8.6%，同比增加 63.4%。受原材料短期过快上涨影响，下游

电芯厂普遍持观望态度，采购以消化现有库存为主，仅维持刚性补库，主动备货意愿较弱。随着 1 月中
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下旬多数厂商启动春节前备货，叠加正极材料出口退税即将取消的政策影响，下游电芯企业派发的订单

较月初有所增加，尤其是面向海外市场的厂商正在加快生产节奏。目前预计 1 月市场整体表现将优于此

前预期，但 2月市场可能面临较为明显的回落。据 SMM 调研，由于当前海外需求表现偏弱、原材料价格

高企，且距离政策正式生效仍有约两个半月时间，短期内出口增量预计不会特别显著。

出口方面，2025 年 12 月，我国动力和其他电池合计出口量为 21.9GWh，环比下降 0.3%，同比增长

12.4%。1-6 月，我国动力和其他电池累计出口达 305.0GWh，累计同比增长 50.7%。

新能源汽车方面，据中国汽车工业协会分析，2025 年 12 月新能源汽车产销同比继续保持增长，新

能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的 50%以上。12 月，新能源汽车产销分别完成 171.8 万辆和 171

万辆，同比分别增长 12.3%和 7.2%。2025 年全年新能源汽车产销分别完成 1662.6 万辆和 1649 万辆，

同比分别增长 29%和 28.2%。2025 年 12 月，新能源汽车国内销量 141 万辆，环比下降 7.4%，同比下降

3.6%。2025 年全年新能源汽车国内销量 1387.5 万辆，同比增长 19.8%。2025 年 12 月，新能源汽车出

口 30 万辆，环比下降 0.1%，同比增长 1.2 倍。2025 年新能源汽车出口 261.5 万辆，同比增长 1 倍。

2026 年第一季度的市场表现将受到春节时间点和政策衔接（如国家补贴、以旧换新政策）的显著

影响。乘联会认为，政策实施较早有望助力实现“开门红”，其预计 2026 年第一季度新能源汽车销量

有望微增 5%（同比增长），环比 2025 年第四季度下降 36%，这一降幅与过去十年的平均降幅持平。新

能源汽车的出口和智能化是重要的增长驱动力。

储能方面，据 TrendForce 集邦咨询不完全统计，2025 年 12 月我国储能新增招标量达到

17.24GW/51.5GWh，同比分别增长 61%和 34%。其中，独立储能招标占据主导，占比超过七成，河北、新

疆、宁夏三地贡献了主要增量。新增中标量为 17.33GW/47.39GWh，同比分别大幅增长 111%和 90%。EPC

中标规模创历史新高，10 个 GWh 级项目主要在西北能源大省落地。截至 12 月底，我国新型储能累计装

机规模达到 144.7GW，同比增长 85%。全年新增投运装机为 66.43GW/189.48GWh。

进入 2026 年，国内储能项目招投标继续火热，终端需求景气度依旧较高。如中国华电 12GWh 磷酸

铁锂储能系统框架采购、国家电投 5GWh 储能系统集采，还有华润阳高 100MW/200MWh 独立储能项目招标。

美国和欧洲作为海外主要市场，分别由 AI 算力和能源转型驱动，需求持续刚性增长。但需关注供应链

（如电池成本）和政策风险（如贸易壁垒）。
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图表 11、 中国动力电芯月度产量 GWh 图表 12、中国储能电芯月度产量 GWh

资料来源：SMM、上海中期

图表 13、中国新能源汽车产量 辆 图表 14、中国储能项目中标规模 吉瓦，吉瓦时

资料来源：SMM、上海中期

总结与关注点：

主要观点：

近期碳酸锂价格受政策、供应扰动及市场情绪影响，波动幅度较大。供应方面市场将继续关注枧下

窝矿山复产进度，若复产进度不及预期或其他锂矿停产传闻落地，供应缺口可能进一步扩大。需求方面

市场关注节后下游能否维持采购强度，需求预期能否落地，目前从库存数据来看下游开始主动补库，反



上海中期期货研究所

风险提示：市场有风险，投资需谨慎

免责声明：报告观点仅代表作者个人观点，不代表公司意见。本报告观点及刊载之所有信息，仅供参考，并不构成投资建议。投资者应独立做出投资

决策并承担投资风险。本报告中的部分信息来源于第三方供应商或公开资料，请您知晓，虽然我们会采取合理措施对所引用的信息进行审查，但我们

不对其准确性、完整性、及时性、有效性和适用性等作任何的陈述和保证。研究分析意见受限于信息获取、方法局限及市场不确定性，可能存在偏差

且无法涵盖所有风险。市场受政策、经济、国际事件等不可控因素影响，分析意见不承诺未来表现。上海中期期货研究所的所有研究报告，版权均属

于上海中期期货股份有限公司，未经本公司授权不得转载、摘编或利用其它方式使用。

- 8 -

映出其对接后需求持较积极预期。在供应约束加剧以及需求持续增长的双重作用下，叠加库存低位和政

策支持，短期碳酸锂价格大概率将维持偏强震荡。

风险提示：

1）供应扰动：关键矿山复产进度、海外锂矿项目投产节奏等。

2）需求不及预期：新能源汽车销量、储能项目落地进度弱于预期等。

3）政策与宏观风险：全球宏观经济变化、主要资源国出口政策调整等。

（正文结束）


